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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川）」は、2022年７月12日に第４期の決算を行いまし
たので、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2018年７月13日から2028年７月12日までです。 

運 用 方 針 
「いちよしジャパン成長株マザーファンド」受益証券への投資を通じて、わが国の株式を実質的な主要投資対象とし、信託財
産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行います。 

主要投資対象 

いちよしジャパン成長株ファンド 「いちよしジャパン成長株マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

い ち よ し ジ ャ パ ン 成 長 株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

わが国の金融商品取引所に上場されている株式（上場予定を含みます。）を主要投資対象
とします。 

投 資 制 限 

いちよしジャパン成長株ファンド 

・株式への実質投資割合には、制限を設けません。 
・マザーファンド受益証券を除く投資信託証券への実質投資割合は、信託財産の純資産総

額の５％以下とします。 
・外貨建資産への投資は行いません。 

い ち よ し ジ ャ パ ン 成 長 株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

・株式への投資割合には、制限を設けません。 
・新株引受権証券および新株予約権証券への投資割合は、取得時において信託財産の純資

産総額の20％以下とします。 
・外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎年７月12日（休日の場合は翌営業日）に決算を行い、原則として以下の方針に基づき収益分配を行います。 
・分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 
・収益分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、必ず分配を行うものではありません。 
・留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。 

 

第４期（決算日 2022年７月12日） 

いちよしジャパン成長株ファンド 
（愛称：天の川） 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東証株価指数（TOPIX） 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2018年７月13日 10,000 － － 1,709.68 － － 797 

１期(2019年７月12日) 8,944 0 △10.6 1,576.31 △ 7.8 98.9 1,239 

２期(2020年７月13日) 10,139 0 13.4 1,573.02 △ 0.2 99.1 806 

３期(2021年７月12日) 13,127 0 29.5 1,953.33 24.2 94.1 11,644 

４期(2022年７月12日) 11,311 0 △13.8 1,883.30 △ 3.6 95.3 16,881 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 （ T O P I X ） 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 （ 参 考 指 数 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2021年７月12日 13,127 － 1,953.33 － 94.1 

７月末 12,732 △ 3.0 1,901.08 △2.7 93.5 

８月末 13,063 △ 0.5 1,960.70 0.4 97.5 

９月末 13,542 3.2 2,030.16 3.9 98.1 

10月末 13,257 1.0 2,001.18 2.4 96.8 

11月末 12,578 △ 4.2 1,928.35 △1.3 98.1 

12月末 12,673 △ 3.5 1,992.33 2.0 99.1 

2022年１月末 11,758 △10.4 1,895.93 △2.9 99.0 

２月末 11,802 △10.1 1,886.93 △3.4 97.4 

３月末 12,136 △ 7.5 1,946.40 △0.4 97.4 

４月末 11,665 △11.1 1,899.62 △2.7 96.8 

５月末 11,691 △10.9 1,912.67 △2.1 95.0 

６月末 11,297 △13.9 1,870.82 △4.2 96.0 

(期  末)      

2022年７月12日 11,311 △13.8 1,883.30 △3.6 95.3 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○運用経過 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2021年７月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の推移 

当期の基準価額は、期首13,127円、期中高値13,960円（2021年９月14日）、期中安値10,810円（2022年３月

９日）を経て、期末は11,311円となりました。 

この結果、期中騰落率はマイナス13.8％となりました。 

 

○基準価額の主な変動要因 

（主な上昇要因） 

・新型コロナウイルスの新規感染者数減少と、経済活動の再開 

・岸田政権発足による政治の安定化と、経済対策への期待 

・米国金利上昇による、円安の進行 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

（主な下落要因） 

・米国のインフレと金融引き締めへの政策転換 

・ロシアによるウクライナへの侵攻 

・中国での都市封鎖措置（ロックダウン）による、経済活動の停滞懸念 

 

 

〔株式市場の動向〕 

当期（2021年７月13日～2022年７月12日）の株式市場は、期首には東京に再び緊急事態宣言が出されたこと

などから上値の重い展開となりました。８月には世界的に新型コロナウイルス（デルタ株）の感染が拡大した

ことや、米中の経済指標が悪化したことなどから軟調に推移しました。その後の国内株式市場は上昇しまし

た。新型コロナウイルスの新規感染者数が大幅に減少し、経済活動の再開が期待されたことや、９月末の自民

党総裁選後に岸田政権が発足し、10月末の衆議院選挙では自民党が絶対安定多数となる議席を獲得したこと

で大規模な経済対策への期待が高まったこと、上半期の決算発表で業績の通期見通しを上方修正する企業が

相次いだことなどから上昇しました。11月下旬には南アフリカなどで見つかった新型コロナウイルス（オミク

ロン株）による感染再拡大が懸念され大きく下落しましたが、重症化リスクが低いとの調査結果などから株価

は反発しました。年明け2022年１月以降の国内株式市場は下落しました。米国では想定より早く利上げが開始

される可能性などが警戒され、米国金利が上昇するとともに株価は下落しました。２月下旬にはロシアがウク

ライナに侵攻したことから株価は大幅に下落しました。ロシア産原油の禁輸などロシアへの経済制裁や、資源

価格の上昇に伴うインフレにより世界景気が悪化するとの懸念から株価は下落しました。その後はウクライ

ナとロシアとの停戦交渉が進展するとの期待から株価は上昇に転じました。為替市場では期首に１ドル110円

台で推移しましたが、米国金利の上昇とともに円安基調が強まり期末にかけては１ドル137円台まで円は下落

し、円安による輸出関連株の業績改善期待などから株価は上昇しました。４月以降は中国上海市がロックダウ

ンを導入したことから製造業のサプライチェーンの混乱などが警戒され株価は下落しました。期末にかけて

は米国で５月に0.5％の利上げと、６月からの米連邦準備制度理事会（FRB）のバランスシートの縮小（QT）の

開始が決定され、６月には27年ぶりとなる0.75％の利上げが決定されました。米国のインフレ高止まりによる

金融引き締め加速や、景気後退に対する懸念が強まり株価は軟調に推移しました。 

 

 
  

投資環境 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 

〔運用経過〕 

株式組入比率 

期末のポートフォリオは21業種、112銘柄で構成しています。期中を通していちよしジャパン成長株マザー

ファンドの組入比率は高位を維持し、期末の組入比率は95.7％となっています。 

 

業種・銘柄 

組入銘柄の主な業種は、電気機器、化学、輸送用機器、サービス業となっています。個別銘柄では、大和ハ

ウス工業（1925）、トヨタ自動車（7203）、テルモ（4543）、ソニーグループ（6758）などを上位に組入れてい

ます。 

 

 

基準価額水準、市況動向等を勘案し、当期の分配を見送りといたしました。なお、分配金に充当しなかった

収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第４期 

2021年７月13日～ 
2022年７月12日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 1,401  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

分配金 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○今後の運用方針 

〔投資環境見通し〕 

ロシアによるウクライナへの侵攻は一進一退の展開であり予断を許さない状況が継続しています。長期的

な地政学的リスクへの警戒は、資源価格への影響など株式市場にとっては再び大きなリスク要因になり得る

と考えます。中国ではロックダウンが解消され、今後の経済活動の正常化による景況感の回復が期待されます

が、しばらくの時間を要し、国内製造業の生産活動にも2022年度の上半期まで影響を及ぼすと想定します。米

国では供給不足、堅調な雇用による旺盛な需要などから、インフレ率が高止まりしています。FRBの金融引き

締め姿勢に大きな変化はないと判断しており、今後も複数回にわたり利上げが行われるものと想定します。米

国金利上昇による円安など、輸出関連企業の業績にプラスとなる要因はありますが、グローバルでのインフレ

に伴う景気減速懸念から今後の企業業績の推移にはより注意が必要であると考えます。 

 

〔今後の運用方針〕 

国内株式市場は、インフレや海外各国の利上げによる景気後退リスクなど、不透明要因がいくつかあり、今

後もしばらくはそのような状況が継続すると想定しています。そのような状況下では中小型株よりも大型株、

グロース株よりもバリュー株が選好される相場展開となると見込まれますが、当ファンドでは、市場の拡大や

独自の競争力のある製品やサービスなどによる収益力の向上が期待できる幅広い業種の銘柄への投資を継続

してまいります。個別銘柄における利益成長見通しなどの変化により銘柄入替えは随時行いますが、今後も高

い成長が期待できる銘柄への選別投資を継続し、信託財産の中長期的な成長を目指し積極的な運用を行って

まいります。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○１万口当たりの費用明細 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 196  1.584  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 95)  (0.770)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 95)  (0.770)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  5)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 19   0.154   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
  売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 19)  (0.154)   

（c） そ の 他 費 用 3   0.027   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.004)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） (  3)  (0.021)  法定開示資料の印刷に係る費用 

 （ 管 理 ・ 運 営 費 用 ） (  0)  (0.002)  法定書類の提出に係る費用 

 合 計 218   1.765    

期中の平均基準価額は、12,349円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含

みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.61％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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－ 8 － 

いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○売買及び取引の状況 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
いちよしジャパン成長株マザーファンド 7,278,510 9,565,929 1,758,990 2,326,191 

 
 
 

○株式売買比率 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

 

項 目 
当 期 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 18,108,176千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 14,603,511千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.23   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

 

＜いちよしジャパン成長株ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜いちよしジャパン成長株マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 12,781 3,784 29.6 5,326 680 12.8 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該子ファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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－ 9 － 

いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 23,396千円 
うち利害関係人への支払額（B） 4,908千円 

（B）／（A） 21.0％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはいち
よし証券株式会社です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

 
 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2022年７月12日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 8,503,632 14,023,153 16,798,335 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年７月12日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 16,798,335 98.5 

コール・ローン等、その他 253,311 1.5 

投資信託財産総額 17,051,646 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2022年７月12日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 17,051,646,587   

 コール・ローン等 244,124,302   

 いちよしジャパン成長株マザーファンド(評価額) 16,798,335,108   

 未収入金 9,187,177   

(B) 負債 170,635,819   

 未払解約金 39,438,507   

 未払信託報酬 127,122,472   

 未払利息 668   

 その他未払費用 4,074,172   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 16,881,010,768   

 元本 14,924,552,611   

 次期繰越損益金 1,956,458,157   

(D) 受益権総口数 14,924,552,611口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,311円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は8,869,971,802円、期中追加設定元

本額は8,123,908,210円、期中一部解約元本額は2,069,327,401

円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.1311円です。 
 

○損益の状況 (2021年７月13日～2022年７月12日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       30,961   

 支払利息 △       30,961   

(B) 有価証券売買損益 △1,954,000,715   

 売買益 134,043,922   

 売買損 △2,088,044,637   

(C) 信託報酬等 △  240,785,913   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △2,194,817,589   

(E) 前期繰越損益金 844,705,673   

(F) 追加信託差損益金 3,306,570,073   

 (配当等相当額) (  1,223,947,655)  

 (売買損益相当額) (  2,082,622,418)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,956,458,157   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,956,458,157   

 追加信託差損益金 3,306,570,073   

 (配当等相当額) (  1,238,720,121)  

 (売買損益相当額) (  2,067,849,952)  

 分配準備積立金 852,751,773   

 繰越損益金 △2,202,863,689   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（8,046,100円）、

費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益 調 整 金 （ 1,238,720,121 円 ） お よ び 分 配 準 備 積 立 金

（844,705,673円）より分配対象収益は2,091,471,894円（１万口

当たり1,401円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 当ファンドが組入れている親投資信託 いちよしジャパン成長株マザーファンドにおいて、以下の通り約款

変更を行いました。 

「信託契約の一部解約金に係る基準価額適用日の変更について」 

 親投資信託受益証券の解約について運用管理性の向上を目的として、申込日前日から申込日当日の基準価

額を用いて行うため所要の投資信託約款変更を行いました。（2021年７月15日） 

 

 

 

 

約款変更について 
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