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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川）」は、2025年７月14日に第７期の決算を行いまし
たので、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2018年７月13日から原則無期限です。 

運 用 方 針 
「いちよしジャパン成長株マザーファンド」受益証券への投資を通じて、わが国の株式を実質的な主要投資対象とし、信託財
産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行います。 

主要投資対象 

いちよしジャパン成長株ファンド 「いちよしジャパン成長株マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

い ち よ し ジ ャ パ ン 成 長 株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

わが国の金融商品取引所に上場されている株式（上場予定を含みます。）を主要投資対象
とします。 

投 資 制 限 

いちよしジャパン成長株ファンド 

・株式への実質投資割合には、制限を設けません。 
・マザーファンド受益証券を除く投資信託証券への実質投資割合は、信託財産の純資産総

額の５％以下とします。 
・外貨建資産への投資は行いません。 

い ち よ し ジ ャ パ ン 成 長 株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

・株式への投資割合には、制限を設けません。 
・新株引受権証券および新株予約権証券への投資割合は、取得時において信託財産の純資

産総額の20％以下とします。 
・外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎年７月12日（休日の場合は翌営業日）に決算を行い、原則として以下の方針に基づき収益分配を行います。 
・分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 
・収益分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、必ず分配を行うものではありません。 
・留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。 

 

第７期（決算日 2025年７月14日） 

いちよしジャパン成長株ファンド 
（愛称：天の川） 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東証株価指数（TOPIX）（配当込み） 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

３期(2021年７月12日) 13,127 0 29.5 3,086.24 26.8 94.1 11,644 

４期(2022年７月12日) 11,311 0 △13.8 3,047.53 △ 1.3 95.3 16,881 

５期(2023年７月12日) 13,253 0 17.2 3,693.41 21.2 98.0 18,700 

６期(2024年７月12日) 16,036 0 21.0 4,922.99 33.3 98.1 21,489 

７期(2025年７月14日) 14,652 0 △ 8.6 4,922.16 △ 0.0 97.3 18,578 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 2025年７月14日基準の運用報告書より、参考指数を「配当無し」から「配当込み」に変更しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 東証株価指数（TOPIX）（配当込み） 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 （ 参 考 指 数 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2024年７月12日 16,036 － 4,922.99 － 98.1 

７月末 15,258 △ 4.9 4,752.72 △3.5 99.1 

８月末 14,868 △ 7.3 4,615.06 △6.3 97.6 

９月末 14,722 △ 8.2 4,544.38 △7.7 98.3 

10月末 14,765 △ 7.9 4,629.83 △6.0 98.4 

11月末 14,527 △ 9.4 4,606.07 △6.4 98.3 

12月末 15,028 △ 6.3 4,791.22 △2.7 98.1 

2025年１月末 14,984 △ 6.6 4,797.95 △2.5 98.1 

２月末 14,035 △12.5 4,616.34 △6.2 99.0 

３月末 13,824 △13.8 4,626.52 △6.0 98.9 

４月末 13,887 △13.4 4,641.96 △5.7 97.5 

５月末 14,669 △ 8.5 4,878.83 △0.9 97.9 

６月末 14,887 △ 7.2 4,974.53 1.0 94.7 

(期  末)      

2025年７月14日 14,652 △ 8.6 4,922.16 △0.0 97.3 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○運用経過 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年７月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 
○基準価額の推移 

当期の基準価額は、期首16,036円、期中高値16,198円（2024年７月17日）、期中安値11,862円（2025年４月
７日）を経て、期末は14,652円となりました。 

この結果、期中騰落率はマイナス8.6％となりました。 
 

○基準価額の主な変動要因 

（主な上昇要因） 
・堅調な米経済指標と利下げによる米国経済のソフトランディング期待 
・日銀の利上げ観測の後退による円安の進行 
・米国の「相互関税」発動猶予と各国との関税交渉の進展 

 
（主な下落要因） 
・日米金利差縮小の思惑による円高の進行 
・米国の「相互関税」と中国との貿易摩擦の激化懸念 
・金利上昇による財政悪化懸念   

期中の基準価額等の推移 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 

〔株式市場の動向〕 

当期（2024年７月13日～2025年７月14日）の株式市場は、期首から2024年８月上旬にかけて、米国の利下げ
観測と日銀の利上げ観測が高まり為替市場で１ドル144円台まで円高が進行したことや、米景気後退への懸念
などから、リスクオフの動きが強まり下落しました。８月中旬以降は堅調な米経済指標や、米連邦準備制度理
事会（FRB）議長が利下げ局面入りを示唆したことなどから、米国経済がソフトランディングに向かうとの見
方が優勢となり株式市場は上昇へ転じました。９月はFRBによる0.5ポイントの大幅利下げの決定、日銀の利上
げに対する慎重な姿勢などを受けて上昇しました。その後の国内株式市場は、2025年２月半ばにかけて、一進
一退で推移しました。2024年９月半ばに１ドル140円台後半まで円高が進行しましたが、10月には日銀の年内
利上げ観測が後退したことで、円安基調となりました。また衆議院選挙の前にはリスク回避姿勢が強まりまし
たが、選挙結果が想定の範囲内であったことを受けて株式市場は上昇に転じました。11月は国内企業の上期業
績が市場の期待値よりも低かったことや、米国による中国への追加関税やカナダ、メキシコへの関税に対する
警戒感から軟調に推移しました。12月には堅調な米経済指標や１ドル150円台半ばまでの円安基調などを背景
に国内株式市場は底堅く推移しました。 

2025年１月には米国の物価動向や関税政策に対する懸念の後退から株価は反発する一方、開発コストの低
い中国製生成AIの登場によって、先端半導体の設備投資に対する減速懸念などから半導体関連銘柄などが下
落しました。２月から４月上旬の国内株式市場は下落基調が継続しました。３月は、米国の関税政策に対する
不透明感から景気敏感株が下落し、関税の影響を受けにくい内需株などが上昇しました。４月の国内株式市場
は乱高下しました。米国の「相互関税」の発表と中国の報復措置を受けて米中貿易摩擦が激化するとの懸念が
高まりました。米国が一律10％の関税を導入し国別に上乗せする「相互関税」を表明したことで、世界経済の
減速懸念が高まり国内株式市場は大幅に下落しました。しかし「相互関税」の発動を一部の国・地域に対して
90日間猶予するとの方針を受け、国内株式市場は反発へ転じました。５月には米格付け会社による米国債の格
下げや、米政権による減税法案による財政悪化懸念から米長期金利が上昇しました。国内においても、７月の
参議院選挙を控え財政支出拡大への思惑などから国内長期金利が上昇し、国内株式市場の上値を重くしまし
た。６月にはイスラエルがイランを攻撃し中東情勢が緊迫化しましたが、早期に停戦合意に至ったことや、米
国の利下げ期待とハイテク株の上昇などから国内株式市場は上昇しました。期末にかけては日米関税交渉の
進展が不透明であったことや、参議院選挙における与党の苦戦などから国内株式市場は上値の重い展開とな
りました。 

 

   

投資環境 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 

〔運用経過〕 

株式組入比率 

期末のポートフォリオは22業種、90銘柄で構成しています。期中を通していちよしジャパン成長株マザー

ファンドの組入比率は高位を維持し、期末の組入比率は97.8％となっています。 

 

業種・銘柄 

組入銘柄の主な業種は、電気機器、化学、情報・通信業、建設業となっています。個別銘柄では、ソニーグ

ループ（6758）、大和ハウス工業（1925）、ＴＤＫ（6762）、トヨタ自動車（7203）などを上位に組入れています。 

 

 

基準価額水準、市況動向等を勘案し、当期の分配を見送りといたしました。なお、分配金に充当しなかった

収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第７期 

2024年７月13日～ 
2025年７月14日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,706   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

分配金 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○今後の運用方針 

〔投資環境見通し〕 

2025年７月20日投開票の参議院選挙は与党が議席数を減らし、石破内閣あるいは自民党を中心とする連立

与党の行方については予断を許しませんが、日米の関税交渉が妥結したことで、国内企業の業績に関わるリス

ク要因が一つ減り足元の国内株式市場は、当ファンドの決算日以降大きく上昇しています。米国の景況感は、

関税による物価の上昇は顕在化しておらず足元堅調です。先々の物価上昇はいくらか見込まれますが、利下げ

期待などから米国の消費は大きく悪化するとは見られておりません。また、欧米各国やアジア地域において、

今後の地政学的リスクの高まりに備え防衛予算を増額するなど、一部銘柄に恩恵がある政策などもあり先行

きに対しても楽観的な状況となっています。 

国内企業の第１四半期の業績は減益が見込まれますが、米国の関税政策が不透明であったことなどから、各

企業は第２四半期までは慎重な姿勢を維持すると見込んでいます。関税による影響は軽微ではありませんが、

事前の想定より関税率は低下しており、第３四半期以降は値上げの効果も相まって企業業績は改善していく

であろうと想定しており、国内株式市場は今後も上昇基調を維持すると見込んでいます。 

 

〔今後の運用方針〕 

現状のポートフォリオ構成は大型株（時価総額3,000億以上）が約80％、中小型株（時価総額3,000億未満）

が約18％程度となっています。過去数か月にわたり、バリュー株に対してグロース株が優位な展開、あるいは

大型株に対して中小型株が優位な展開となっておりましたが、米国の関税政策がある程度固まりつつある中

で、選好される銘柄あるいは需給動向に変化が生じると想定し、ポートフォリオ構成、銘柄選別に細心の注意

を払い今後も積極的な運用を行う所存です。 

当ファンドでは、市場の拡大や独自の競争力のある製品やサービスなどによる収益力の向上が期待できる

幅広い業種の銘柄への投資を継続してまいります。個別銘柄における利益成長見通しなどの変化により銘柄

入替えは随時行いますが、今後も高い成長が期待できる銘柄への選別投資を継続し、信託財産の中長期的な成

長を目指し積極的な運用を行ってまいります。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 233  1.593  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (113)  (0.774)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (113)  (0.774)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 23   0.157   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
  売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 23)  (0.157)   

（c） そ の 他 費 用 3   0.019   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） (  2)  (0.015)  法定開示資料の印刷に係る費用 

 （ 管 理 ・ 運 営 費 用 ） (  0)  (0.001)  法定書類の提出に係る費用 

 合 計 259   1.769    

期中の平均基準価額は、14,621円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含

みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.60％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○売買及び取引の状況 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
いちよしジャパン成長株マザーファンド 263,324 412,360 1,093,037 1,758,905 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

 

項 目 
当 期 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 23,222,265千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 18,788,713千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.23   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

 

＜いちよしジャパン成長株ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜いちよしジャパン成長株マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 11,061 3,625 32.8 12,160 695 5.7 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該子ファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 30,167千円 
うち利害関係人への支払額（B） 4,749千円 

（B）／（A） 15.7％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはいち
よし証券株式会社です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

 
 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年７月14日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 12,208,192 11,378,479 18,485,478 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年７月14日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

いちよしジャパン成長株マザーファンド 18,485,478 98.6 

コール・ローン等、その他 254,962 1.4 

投資信託財産総額 18,740,440 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年７月14日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 18,740,440,734   

 コール・ローン等 92,599,904   

 いちよしジャパン成長株マザーファンド(評価額) 18,485,478,469   

 未収入金 162,361,474   

 未収利息 887   

(B) 負債 161,615,514   

 未払解約金 13,283,621   

 未払信託報酬 144,622,607   

 その他未払費用 3,709,286   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 18,578,825,220   

 元本 12,679,792,687   

 次期繰越損益金 5,899,032,533   

(D) 受益権総口数 12,679,792,687口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,652円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は13,400,860,544円、期中追加設定元

本額は492,135,109円、期中一部解約元本額は1,213,202,966円

です。 

（注） １口当たり純資産額は1.4652円です。 
 

○損益の状況 (2024年７月13日～2025年７月14日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 209,001   

 受取利息 209,001   

(B) 有価証券売買損益 △1,380,005,961   

 売買益 152,573,519   

 売買損 △1,532,579,480   

(C) 信託報酬等 △  306,390,943   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △1,686,187,903   

(E) 前期繰越損益金 4,326,308,319   

(F) 追加信託差損益金 3,258,912,117   

 (配当等相当額) (  1,608,561,861)  

 (売買損益相当額) (  1,650,350,256)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 5,899,032,533   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 5,899,032,533   

 追加信託差損益金 3,258,912,117   

 (配当等相当額) (  1,609,357,024)  

 (売買損益相当額) (  1,649,555,093)  

 分配準備積立金 4,358,939,661   

 繰越損益金 △1,718,819,245   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（32,631,342円）、

費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益 調 整 金 （ 1,609,357,024 円 ） お よ び 分 配 準 備 積 立 金

（4,326,308,319円）より分配対象収益は5,968,296,685円（１万

口当たり4,706円）ですが、当期に分配した金額はありません。
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

  



品 名：90505_100012_007_03_いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川）_1069531.docx 

日 時：2025/8/20 11:42:00 

ページ：11 

 

－ 11 － 

いちよしジャパン成長株ファンド（愛称：天の川） 

○お知らせ 

 

 2024年７月13日から2025年７月14日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

「投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴う記載変更」 

 「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。（2025

年４月１日） 

 

 2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面

交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図

るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えてお

ります。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。 

 

 

 参考指数を「配当無し」から「配当込み」に変更しました。 

 旧指数：東証株価指数（TOPIX） 

 新指数：東証株価指数（TOPIX）（配当込み） 

約款変更について 

参考指数の変更について 
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