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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式」は、2025年11月17日に第２期の決算を行い
ましたので、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 2023年12月13日から原則無期限です。 

運 用 方 針 
複数のファンドに分散投資を行う、ファンド・オブ・ファンズ方式により、信託財産の中長期的な成長を目標に運用

を行います。 

主要投資対象 内外の株式を実質的な投資対象とする投資信託証券を主要投資対象とします。 

投 資 制 限 

・ 投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

・ 外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

・ 株式への直接投資は行いません。 

・ デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎年11月16日（休日の場合は翌営業日）に決算を行い、原則として以下の方針に基づき収益分配を行います。 

● 分配対象額の範囲は、経費等控除後の繰越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額と

します。 

● 収益分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額が少額の場合

等の理由により分配を行わないことがあります。 

● 留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。 

 

第２期（決算日 2025年11月17日）

いちよしファンドラップ専用投資信託 
Ｎ 内外株式 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

・指定投資信託証券 

指定投資信託証券 投資対象資産 

ノムラFOFs用インデックスファンド・TOPIX（適格機関投資家専用） 国内大型株式 

日本バリュー・グロース株式ファンド（適格機関投資家向け） 国内大型株式 

ＳＭＤＡＭ・中小型株企業価値フォーカス・ファンドFOFｓ用（適格機関投資家専用） 国内中小型株式 

いちよし日本中小型株ファンド（適格機関投資家専用） 国内中小型株式 

ノムラFOFs用インデックスファンド・外国株式（適格機関投資家専用） 海外先進国株式 

外国株計量運用ポートフォリオ（少人数私募） 海外先進国株式 

ノムラFOFs用 ACI米国バリュー・ファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用） 海外先進国株式 

ブラックロック米国小型成長株式オープン Ａコース（為替ヘッジなし） 海外先進国株式 

ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド（FOFs用）(適格機関投資家専用) 海外先進国株式 

コロンビア・スレッドニードル欧州厳選株式ファンド（FoFs用）＜適格機関投資家限定＞ 海外先進国株式 

ノムラFOFs用インデックスファンド・新興国株式（適格機関投資家専用） 新興国株式 

アライアンス・バーンスタイン・エマージング成長株ファンド（適格機関投資家専用） 新興国株式 

シュローダー・グローバル・エマージング株式ファンド F（適格機関投資家専用） 新興国株式 

 
※次頁以降、上記名称から「（適格機関投資家専用）」、「（適格機関投資家向け）」、「＜適格機関投資家限定＞」および「（少人数私募）」の表記

を省略する場合があります。 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2023年12月13日 10,000 － － － 50 

１期(2024年11月18日) 12,046 0 20.5 99.2 3,901 

２期(2025年11月17日) 14,598 0 21.2 97.2 11,068 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年11月18日 12,046 － 99.2 

11月末 11,901 △ 1.2 98.7 

12月末 12,307 2.2 98.8 

2025年１月末 12,195 1.2 98.7 

２月末 11,895 △ 1.3 98.8 

３月末 12,019 △ 0.2 98.9 

４月末 11,371 △ 5.6 95.7 

５月末 12,118 0.6 98.8 

６月末 12,429 3.2 99.0 

７月末 12,902 7.1 99.0 

８月末 13,438 11.6 99.1 

９月末 13,862 15.1 99.1 

10月末 14,416 19.7 99.2 

(期  末)    

2025年11月17日 14,598 21.2 97.2 
 

（注） 騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年11月18日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の推移 

前期末12,046円の基準価額は当期末に14,598円となり、当期の騰落率は＋21.2％となりました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、内外の株式を実質的な投資対象とする投資信託証券に投資し、信託財産の中長期

的な成長を目指して運用を行っております。期中における基準価額の主な変動要因である組入投資信託証券

の騰落率は下表のとおりです。 

 

・組入投資信託の状況  

 
 

※1 ブラックロック米国小型成長株式オープン Aコース（為替ヘッジなし）は、当期の途中（2025年４月）に全額を売却したため、表中「当

期中の騰落率」は期初から全売却までの数字になっています。 

※2 ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）は、当期の途中（2025年４月）に組入を開始したため、

表中「当期中の騰落率」は組入開始から当期末までの数字になっています。 

※3 コロンビア・スレッドニードル欧州厳選株式ファンド（FoFs用）＜適格機関投資家限定＞は、当期の途中（2024年12月）に組入を開始し

たため、表中「当期中の騰落率」は組入開始から当期末までの数字になっています。 

 

  



品 名：90505_100014_002_03_いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式_1084136.docx 

日 時：2026/1/5 13:40:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

 

○国内株式市場 

当期の国内株式市場は、TOPIX（配当込み）で＋27.5％となりました。 

期首は、米連邦準備制度理事会（FRB）の動向や金利の上昇などによる下落局面はありましたが、米大統領

選や米議会の上下院を共和党が制し、政策期待が高まったことなどから堅調に推移しました。米政権の相互関

税発表による急落後も、米政権による関税緩和示唆などから反発し、堅調な米雇用統計やFRBによる利下げ期

待の継続などから上昇基調が続きました。期の後半において、堅調な国内企業決算やGDPなどから海外株式よ

り相対的に上昇幅を拡大し、総じて強い動きとなりました。 

 

○海外先進国株式市場 

当期の海外先進国株式市場は、MSCIコクサイ株式指数（ドル建て、配当込み）で＋17.1％となりました。 

国内株式市場と同様に総じて強い動きとなり、米政権やFRB、米景気指標などの影響を受けて大きく動く中、

堅調な米雇用統計やFRBによる利下げ期待の継続などを背景に上昇基調で推移しました。 

 

○新興国株式市場 

当期の新興国株式市場は、MSCI新興国株式指数（ドル建て、配当込み）で＋30.9％となりました。 

堅調な米雇用統計やFRBによる利下げ期待の継続などを背景に、先進国株式市場と同様に上昇基調で推移し

ました。期の後半において、テック関連などを中心に上昇幅を拡大しました。 

 

○外国為替市場 

当期におけるドル円は0.2％の円安ドル高、ユーロ円は10.3％の円安ユーロ高となりました。 

年明け以降、期の半ばまでは、日銀の利上げなどから円高ドル安基調となりました。期の後半にかけては、

日銀の追加利上げが限定的と見られるなか緩やかな円安ドル高傾向となり、欧州において防衛関連費やイン

フラ投資の拡大に向けた動きが広がる中、欧州金利が上昇基調で推移し、円安ユーロ高となりました。 

組入投資信託のうち海外資産に投資しているファンドについては、ドルとユーロがプラスに寄与しています。 

 

  

投資環境 
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○指定投資信託証券（投資対象ファンド）の見直し 

指定投資信託証券（投資対象ファンド）に、パフォーマンス等を考慮し「コロンビア・スレッドニードル欧

州厳選株式ファンド（FoFs用）＜適格機関投資家限定＞」、「ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド

（FOFs用）（適格機関投資家専用）」を新たに組み入れました。 

 

○投資対象ファンドへの投資の状況 

・指定投資信託証券の組入比率は、原則として高位を維持しました。期末時点では、前掲「組入投資信託の状

況」の投資比率となっています。 

・効率的な運用を行うために、市況動向、対象銘柄の運用能力評価、投資効果分析等を踏まえ、適宜投資比率

の見直しを行いました。 

・過度なリスクを抑えながら長期的かつ安定的な運用を行うため、特定の銘柄への投資比率が過度に偏らな

いよう、適宜調整を行いました。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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基準価額水準、市況動向等を勘案し、当期の分配を見送りといたしました。なお、分配金に充当しなかった

収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第２期 

2024年11月19日～ 
2025年11月17日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,597   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

引き続き、主として、内外の株式を実質的な投資対象とする投資信託証券に投資し、信託財産の中長期的な

成長を目指し、以下の原則に基づいて運用を行います。なお、資産配分については、いちよし証券株式会社の

助言を受けたうえで決定します。 

・指定投資信託証券の組入比率は、原則として高位を維持します。 

・効率的な運用を行うために、市況動向、対象銘柄の運用能力評価、投資効果分析等を踏まえ、適宜投資比率

の見直しを行います。 

・過度なリスクを抑えながら長期的かつ安定的な運用を行うため、特定の銘柄への投資比率が過度に偏らな

いよう、適宜調整を行っていきます。 

 

投資対象とする投資信託証券については、収益機会の追求やリスクの分散などを目的として適宜見直しを

行います。この際、定性評価や定量評価などを勘案のうえ、投資信託証券を新たに指定し、又は既に指定され

ていた投資信託証券を除外する場合があります。 

 

  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 77  0.614  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (69)  (0.548)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 4)  (0.033)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 6   0.051   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.005)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） ( 5)  (0.043)  法定開示資料の印刷に係る費用 

 （ 管 理 ・ 運 営 費 用 ） ( 0)  (0.003)  法定書類の提出に係る費用 

 合 計 83   0.665    

期中の平均基準価額は、12,571円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.32％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 投資先ファンドの一部については、運用管理費用以外の費用が含まれていない場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。    
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

○売買及び取引の状況 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
ブラックロック米国小型成長株式オープン Ａコース（為替ヘッジなし） 31,322,632 161,090 38,262,218 163,874  

ＳＭＤＡＭ・中小型株企業価値フォーカス・ファンドFOFｓ用 667,180,111 1,018,100 17,014,631 29,340  
ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・ＴＯＰＩＸ 371,523,557 847,960 58,323,200 149,910  
ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・外国株式 89,430,403 289,850 95,764,262 323,810  
ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド（ＦＯＦｓ用） 262,331,185 268,340 9,782,928 10,720  
ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・新興国株式 56,496,733 99,760 60,166,385 107,440  
コロンビア・スレッドニードル欧州厳選株式Ｆ（ＦＯＦｓ用） 468,718,346 513,970 1,082,249 1,140  
いちよし日本中小型株ファンド 159,852,035 381,170 4,732,218 12,520  
日本バリュー・グロース株式ファンド 306,218,888 791,470 56,899,442 171,250  
アライアンス・バーンスタイン・エマージング成長株ファンド 18,597,884 48,180 350,988 1,000  
外国株計量運用ポートフォリオ 124,259,512 805,760 3,869,049 25,930  
ノムラＦＯＦｓ用 ＡＣＩ米国バリュー・ファンド為替ヘッジあり 255,739,040 335,690 8,476,448 11,290  
シュローダー・グローバル・エマージング株式ファンドＦ 243,846,929 461,660 20,815,319 47,520  

合 計 3,055,517,255 6,023,000 375,539,337 1,055,744  
 
（注） 金額は受渡代金です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

 

＜いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 6,023 6,023 100.0 1,055 1,055 100.0 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはいち
よし証券株式会社です。 

 

 

  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

 
当期首残高 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約 
元本 

当期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  

50 － 50 － 当初設定時期における取得およびその処分 

 

○組入資産の明細 (2025年11月17日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ブラックロック米国小型成長株式オープン Ａコース（為替ヘッジなし） 6,939,586 － － － 

ＳＭＤＡＭ・中小型株企業価値フォーカス・ファンドFOFｓ用 420,317,109 1,070,482,589 1,852,684 16.7 

ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・ＴＯＰＩＸ 297,671,191 610,871,548 1,696,940 15.3 

ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・外国株式 110,908,731 104,574,872 408,678 3.7 

ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド（ＦＯＦｓ用） － 252,548,257 302,906 2.7 

ノムラＦＯＦｓ用インデックスファンド・新興国株式 84,955,037 81,285,385 189,484 1.7 

コロンビア・スレッドニードル欧州厳選株式Ｆ（ＦＯＦｓ用） － 467,636,097 575,800 5.2 

いちよし日本中小型株ファンド 109,972,467 265,092,284 707,663 6.4 

日本バリュー・グロース株式ファンド 262,040,199 511,359,645 1,696,026 15.3 

アライアンス・バーンスタイン・エマージング成長株ファンド 14,638,356 32,885,252 107,242 1.0 

外国株計量運用ポートフォリオ 87,906,253 208,296,716 1,636,358 14.8 

ノムラＦＯＦｓ用 ＡＣＩ米国バリュー・ファンド為替ヘッジあり 102,979,912 350,242,504 469,990 4.2 

シュローダー・グローバル・エマージング株式ファンドＦ 203,604,773 426,636,383 1,118,896 10.1 

合 計 1,701,933,614 4,381,911,532 10,762,671 97.2 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年11月17日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 10,762,671 96.7 

コール・ローン等、その他 361,861 3.3 

投資信託財産総額 11,124,532 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年11月17日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 11,124,532,240   

 コール・ローン等 244,058,301   

 投資信託受益証券(評価額) 10,762,671,599   

 未収入金 117,800,000   

 未収利息 2,340   

(B) 負債 55,816,208   

 未払解約金 24,777,318   

 未払信託報酬 27,505,399   

 その他未払費用 3,533,491   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,068,716,032   

 元本 7,582,473,183   

 次期繰越損益金 3,486,242,849   

(D) 受益権総口数 7,582,473,183口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,598円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は3,238,430,622円、期中追加設定元

本額は4,583,014,282円、期中一部解約元本額は238,971,721円

です。 

（注） １口当たり純資産額は1.4598円です。 

○損益の状況 (2024年11月19日～2025年11月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 457,929   

 受取利息 457,929   

(B) 有価証券売買損益 1,904,742,388   

 売買益 1,966,365,837   

 売買損 △   61,623,449   

(C) 信託報酬等 △   47,021,435   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,858,178,882   

(E) 前期繰越損益金 227,219,359   

(F) 追加信託差損益金 1,400,844,608   

 (配当等相当額) (    325,788,932)  

 (売買損益相当額) (  1,075,055,676)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,486,242,849   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,486,242,849   

 追加信託差損益金 1,400,844,608   

 (配当等相当額) (    325,788,932)  

 (売買損益相当額) (  1,075,055,676)  

 分配準備積立金 2,085,398,241   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（448,525円）、費

用控除後の有価証券等損益額（1,857,730,357円）、信託約款に

規定する収益調整金（1,400,844,608円）および分配準備積立金

（227,219,359円）より分配対象収益は3,486,242,849円（１万口

当たり4,597円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
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いちよしファンドラップ専用投資信託 Ｎ 内外株式 

○お知らせ 

 

 2024年11月19日から2025年11月17日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

「投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴う記載変更」 

 「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。（2025

年４月１日） 

 

 2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面

交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図

るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えてお

ります。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。 

 

「付表の変更」 

 当ファンドの投資対象として定める投資信託証券について、下記の投資信託約款（付表）の変更を行いました。 

・ファンドを追加する変更 

 「コロンビア・スレッドニードル欧州厳選株式ファンド（FoFs用）＜適格機関投資家限定＞」（2024年12月

６日） 

 「ダイワ／ジャナス米国中型グロース株ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）」（2025年４月16日） 

 

 

 

 

約款変更について 
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当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式

信 託 期 間 1995年9月29日から2025年9月18日までです。

決 算 日 9月20日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針
米国の小型株を主要投資対象として、信託財産の成長を
目標に積極的な運用を行います。

主要運用対象

子投資信託

【ブラックロック米国小型成長株式オープン
Aコース（為替ヘッジなし）／Bコース（為替
ヘッジあり）】
米国小型成長株式マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします。

親投資信託
【米国小型成長株式マザーファンド】
主に米国の小型株の中から、中長期的に
高成長が見込まれる銘柄に厳選投資します。

組 入 制 限

子投資信託
親投資信託への投資割合には制限を設け
ません。

親投資信託
株式への投資割合には制限を設けませ
ん。外貨建資産への投資割合には制限を
設けません。

分 配 方 針

年1回の毎決算時（9月20日。休業日の場合は翌営業日）
に、原則として以下の方針に基づき、分配を行います。
■ 分配対象額の範囲は、繰越分を含めた利子・配当収入と
売買損益（評価損益も含みます。）等の全額とすること
ができます。
■ 分配金額は委託会社が基準価額水準・市況動向、残存
信託期間等を勘案して決定します。ただし、分配金額は
10円以上10円単位とします。なお、分配可能額が10円
未満の場合は分配を行わず、次期以降に繰越します。
■ 留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社
の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。
※ 基準価額水準、市況動向等によっては分配を行わない
ことがあります。将来の分配金の支払いおよびその金
額について保証するものではありません。

第30期 運用報告書（全体版）
満期償還
（償還日：2025年9月18日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは、約款の規定により 

2025年9月1８日をもちまして満期償還となりました。

ここに運用経過と償還内容をご報告いたしますとともに、

これまでのご愛顧に対し厚く御礼申し上げます。

ブラックロック
米国小型成長株式オープン
Aコース（為替ヘッジなし）／Bコース（為替ヘッジあり）

ブラックロック・ジャパン株式会社
〒100 -8217 東京都千代田区丸の内一丁目8番3号
 丸の内トラストタワー本館
運用報告書に関するお問合わせ先
電話番号：03 -6 7 0 3 -4 3 0 0
（受付時間　営業日の9：00～17：00）
ホームページアドレス
www.blackrock.com/jp/
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ＣＯＮＴＥＮＴＳ

子投資信託（償還日：2025年9月18日）
「ブラックロック米国小型成長株式オープン
Aコース（為替ヘッジなし）／Bコース（為替ヘッジあり）」

◇ 基準価額の推移
◇ 運用担当者コメント
◇ ファンド状況
◇ 資産状況
◇ お知らせ

親投資信託（償還日：2025年9月17日）
「米国小型成長株式マザーファンド」
◇ 基準価額の推移
◇ 運用担当者コメント
◇ ファンド状況
◇ 運用内容
◇ 資産状況
◇ お知らせ
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）

－ 1 －

◇基準価額の推移
■最近5期の運用実績

決　　算　　期
基　準　価　額 （ベンチマーク）

Russell 2000 Growth Index 株　　式組　　入
比 率 等

株式先物
組　　入
比　　率

投資証券
組　　入
比　　率

純 資 産
（分配落） 税　込

分配金
期　中
騰落率

（税引後配当込み、
円換算ベース）

期　中
騰落率

円 円 % % % % % 百万円
26期（2021年9月21日） 37,936 0 40.5 433,159.12 40.4 97.9 1.3 0.6 3,932 
27期（2022年9月20日） 37,302 0 △ 1.7 429,506.10 △ 0.8 96.7 1.9 1.1 2,414
28期（2023年9月20日） 40,042 0 7.3 460,833.77 7.3 97.0 2.0 0.9 2,389 
29期（2024年9月20日） 48,464 0 21.0 556,143.31 20.7 97.3 1.9 0.5 2,985 
（償　還　日） （償還価額）

30期（2025年9月18日） 52,246.03 0 7.8 636,491.11 14.4 － － － 1,625
（注1） 基準価額は1万口当り。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」、「投資証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注5） 2021年12月18日に、当ファンドのベンチマークを「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」より「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」に変更

しました。このため、ベンチマークのデータは、設定時から2021年12月17日までの期間は「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」の指数値に基づき、2021年12月18日以
降については「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」の指数値に基づき記載しています。

（注6） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。
「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み）に為替
を乗じたものです。

（注7） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年　　月　　日
基　準　価　額 （ベンチマーク）

Russell 2000 Growth Index 株式組入
比 率 等

株式先物
組入比率

投資証券
組入比率騰落率 （税引後配当込み、円換算ベース） 騰落率

（期　　　首） 円 % % % % %
2024年 ９月20日 48,464 － 556,143.31 － 97.3 1.9 0.5

９月末 48,066 △ 0.8 552,674.07 △ 0.6 97.4 1.9 0.5
10月末 51,316 5.9 598,478.72 7.6 97.3 2.0 0.8
11月末 54,714 12.9 643,780.37 15.8 97.1 2.1 0.8
12月末 53,903 11.2 630,837.63 13.4 97.4 1.9 0.7

2025年 １月末 54,800 13.1 634,092.92 14.0 97.5 2.2 0.5
２月末 48,238 △ 0.5 560,599.61 0.8 97.1 2.1 1.0
３月末 45,268 △ 6.6 528,329.94 △ 5.0 96.3 2.3 1.2
４月末 43,192 △ 10.9 499,135.71 △ 10.3 102.2 4.0 1.0
５月末 46,032 △ 5.0 534,825.49 △ 3.8 96.9 1.6 1.5
６月末 48,480 0.0 566,157.06 1.8 97.3 1.6 1.3
７月末 51,150 5.5 600,852.99 8.0 97.4 1.7 1.4
８月末 52,310 7.9 626,103.80 12.6 － － －

（償　還　日） （償還価額）
2025年 ９月18日 52,246.03 7.8 636,491.11 14.4 － － －

（注1） 基準価額は1万口当り。騰落率は期首比。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」、「投資証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注5） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。

「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み）に為替
を乗じたものです。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース（為替ヘッジあり）

－ 2 －

■最近5期の運用実績

決　　算　　期
基　準　価　額 （参考指数）

Russell 2000 Growth Index 株　　式組　　入
比 率 等

株式先物
組　　入
比　　率

投資証券
組　　入
比　　率

純 資 産
（分配落） 税　込

分配金
期　中
騰落率

（税引後配当込み、
円ヘッジ円ベース）

期　中
騰落率

円 円 % % % % % 百万円
26期（2021年9月21日） 29,695 0 34.5 3,541.32 34.7 97.8 1.3 0.6 506
27期（2022年9月20日） 21,906 0 △ 26.2 2,615.93 △ 26.1 99.9 1.9 1.1 370
28期（2023年9月20日） 21,673 0 △ 1.1 2,588.47 △ 1.0 98.3 2.0 0.9 341 
29期（2024年9月20日） 25,713 0 18.6 3,001.60 16.0 96.2 1.9 0.5 415
（償　還　日） （償還価額）

30期（2025年9月18日） 25,698.57 0 △ 0.1 3,189.15 6.2 － － － 231
（注1） 基準価額は1万口当り。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」、「投資証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注5） 2021年12月18日に、当ファンドの参考指数を「Russell 2000 Growth Index（現地通貨ベース）」より「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベース）」に変

更しました。このため、参考指数のデータは、設定時から2021年12月17日までの期間は「Russell 2000 Growth Index（現地通貨ベース）」の指数値に基づき、2021年12月18日以
降については「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベース）」の指数値に基づき記載しています。

（注6） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。
「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。

（注7） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年　月　日
基　準　価　額 （参考指数）

Russell 2000 Growth Index 株式組入
比 率 等

株式先物
組入比率

投資証券
組入比率騰落率 （税引後配当込み、円ヘッジ円ベース） 騰落率

（期　　　首） 円 % % % % %
2024年 ９月20日 25,713 － 3,001.60 － 96.2 1.9 0.5

９月末 25,479 △ 0.9 2,980.97 △ 0.7 96.4 1.9 0.5
10月末 25,183 △ 2.1 2,987.29 △ 0.5 107.8 2.2 0.9
11月末 27,197 5.8 3,257.67 8.5 95.9 2.1 0.8
12月末 25,369 △ 1.3 3,014.12 0.4 102.3 2.0 0.8

2025年 １月末 26,327 2.4 3,089.67 2.9 95.8 2.1 0.5
２月末 23,899 △ 7.1 2,818.32 △ 6.1 94.5 2.1 1.0
３月末 22,392 △ 12.9 2,647.50 △ 11.8 96.5 2.3 1.2
４月末 22,294 △ 13.3 2,615.61 △ 12.9 97.6 3.9 0.9
５月末 23,474 △ 8.7 2,770.39 △ 7.7 97.5 1.6 1.6
６月末 24,471 △ 4.8 2,904.84 △ 3.2 98.0 1.6 1.4
７月末 24,930 △ 3.0 2,980.92 △ 0.7 100.8 1.8 1.4
８月末 25,731 0.1 3,144.14 4.7 － － －

（償　還　日） （償還価額）
2025年 ９月18日 25,698.57 △ 0.1 3,189.15 6.2 － － －

（注1） 基準価額は1万口当り。騰落率は期首比。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」、「投資証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注5） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。

「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）／Ｂコース（為替ヘッジあり）

－ 3 －

■設定以来の基準価額等の推移について（1995年9月29日～ 2025年9月18日）

Aコース（為替ヘッジなし） Bコース（為替ヘッジあり）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も
異なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すもので
はありません。

＊ベンチマークは、Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円
換算ベース）です。2021年12月18日に、当ファンドのベンチマーク
を「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」より「Russell 
2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」に変更しま
した。このため、ベンチマークのデータは、設定時から2021年12月
17日までの期間は「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」
の指数値に基づき、2021年12月18日以降については「Russell 2000 
Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」の指数値に基づ
き記載しています。

＊ベンチマークは、設定時の基準価額に合わせて指数化しています。

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も
異なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すもので
はありません。

＊参考指数は、「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円
ヘッジ円ベース）です。2021年12月18日に、当ファンドの参考指数を
「Russell 2000 Growth Index（現地通貨ベース）」より「Russell 
2000 Growth Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベース）」に変更
しました。このため、参考指数のデータは、設定時から2021年12月17日
までの期間は「Russell 2000 Growth Index（現地通貨ベース）」の
指数値に基づき、2021年12月18日以降については「Russell 2000 
Growth Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベース）」の指数値に
基づき記載しています。

＊参考指数は、設定時の基準価額に合わせて指数化しています。
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純資産総額（右軸）

◇運用担当者コメント
設定以来の投資環境について
設定以来の株式市場は、1998年に米国の大手ヘッ

ジファンド「LTCM（ロングターム・キャピタル・マネジ
メント）」が破綻したことによって引き起こされた金融
不安（LTCMショック）、1990年代後半から2000年代
初頭にかけてのインターネット関連企業の株価が高騰
したドットコムバブルの崩壊、2008～ 2009年のリーマ
ンショック、2020年年初からの新型コロナウイルスの
世界的な感染拡大など様々なショックが重石となる一
方で、金融緩和が下支えとなったこともあり高い上昇
率を示しました。
設定後にはLTCMショックによるポジションの解消

が重石となり、その後はドットコムバブルが下支えと

なったものの、2000年をピークとし、その後2001年の
ドットコムバブルの終焉までは下落基調となりました。
ドットコムバブル崩壊後2003年にかけて米国経済は
不況に突入しました。その後、2004年以降は米国経
済および株式市場は堅調に推移しました。2008年の
リーマンショックでは、株式市場は大幅に下落しました
が、FRBによる量的緩和とオバマ大統領による景気刺
激策などが米国経済および株式市場を下支えしまし
た。2020年には新型コロナウイル感染拡大を嫌気し
た下落があったものの、政府による給付金が経済を下
支えするとの期待のもと株式市場は上昇基調となりま
した。その後は、世界的にインフレが急速に進行した
ことによる経済成長の鈍化への懸念や、トランプ政権
下での相互関税をはじめとした関税政策が及ぼす悪
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）／Ｂコース（為替ヘッジあり）
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影響への懸念はあったものの、米国経済および株式市
場は総じて堅調に推移しました。

信託期間中のポートフォリオについて
＜ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース
（為替ヘッジなし）＞
信託期間を通じて、「米国小型成長株式マザーファン

ド」を高位に組み入れた運用を行いました。

＜ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース
（為替ヘッジあり）＞
信託期間を通じて、「米国小型成長株式マザーファン

ド」を高位に組み入れた運用を行いました。また、為
替ヘッジにより為替変動リスクの低減を図りました。

＜米国小型成長株式マザーファンド＞
信託期間を通じて、米国の小型株を主要投資対象と

して、信託財産の成長を図ることを目標として積極的な
運用を行いました。
当マザーファンドは、2013年５月１日より、運用プロ

セスを変更しました。従来、ボトムアップ・リサーチや
ファンダメンタル・リサーチに基づく組入銘柄の決定、
ポートフォリオの構築を行っておりましたが、変更後は、
ブラックロック・グループ独自の計量モデルを活用し
た運用プロセスへ変更しました。
運用プロセス変更後は、主に米国の小型株の中か

ら、バリュエーションや財務体質面を評価する「ファン
ダメンタルズ」、今後の業績期待や需給動向面を評価す
る「センチメント」といった当戦略独自の銘柄評価の
観点に基づいて個別銘柄を評価し、ポートフォリオを
構築しました。
なお、満期償還に備え、2025年8月下旬に当マザー

ファンドにおいて保有する株式等の売却を行い、安定
運用に移行しました。

基準価額の主な変動要因
＜ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース
(為替ヘッジなし)＞
当ファンドの基準価額の設定来の騰落率は+1134.5％
となりました。米国小型株市場が上昇する中、｢米国小
型成長株式マザーファンド」が上昇したことから基準
価額は上昇しました。

＜ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース
(為替ヘッジあり)＞
当ファンドの基準価額の設定来の騰落率は+326.9％
となりました。米国小型株市場が上昇する中、｢米国小
型成長株式マザーファンド」が上昇したことから基準
価額は上昇しました。

ベンチマークとの差異について
＜ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース
（為替ヘッジなし）＞
当期（2024年9月21日から2025年9月18日まで）の

当ファンドの基準価額の騰落率は、+7.8％となり、ベン
チマークは+14.4％となりました。
当期、「ファンダメンタルズ」と「センチメント」がとも
にマイナスに寄与しました。
ファンダメンタルズでは、バリュエーション関連のうち

株価純資産倍率（ＰＢＲ）に着目した投資アイディアや
企業・財務体質関連のうち外部借入比率や社債の格
下げリスクに着目した投資アイディアなどがマイナスに
寄与しました。
センチメントでは、ＳＮＳ上での消費者の各企業へ
の評価に着目した投資アイディアや需給動向に着目し
た投資アイディアのうち個人投資家の動向に着目した
投資アイディアなどがマイナスに寄与しました。
設定来では、当ファンドの基準価額の騰落率は
+1134.5％となり、ベンチマークの騰落率は+1350.2％
となりました。なお、設定来のベンチマークの騰落率
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は、2021年12月18日に、当ファンドのベンチマークを
「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」より
「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換
算ベース）」に変更したため、設定時から2021年12月
17日までの期間は「Russell 2000 Growth Index（円
換算ベース）」の指数値に基づき、2021年12月18日か
ら償還日までの期間については「Russell 2000 
Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」の
指数値に基づき算出した騰落率です。

■基準価額とベンチマークの対比（期別騰落率）

＜ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース
（為替ヘッジあり）＞
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けて
おりません。下記のグラフは、当期の当ファンドの基準
価額と参考指数の騰落率の対比です。
また、設定来では、当ファンドの基準価額の騰落率

は+326.9％となり、参考指数の騰落率は+718.1％とな
りました。なお、設定来の参考指数の騰落率は、2021
年12月18日に、当ファンドの参考指数を「Russell 
2000 Growth Index（現地通貨ベース）」より「Russell 
2000 Growth Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベー
ス）」に変更したため、設定時から2021年12月17日ま
での期間は「Russell 2000 Growth Index（現地通貨
ベース）」の指数値に基づき、2021年12月18日から償

還日までの期間については「Russell 2000 Growth 
Index（税引後配当込み、円ヘッジ円ベース）」の指数
値に基づき算出した騰落率です。

■基準価額と参考指数の対比（期別騰落率）

分配金について
＜ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース
（為替ヘッジなし）＞
１万口当りの収益分配金は基準価額水準、市場動
向等を勘案して、第1期は1,900円、第2期は2,900円、
第3期は見送り、第4期は2,600円、第5期は1,500円、
第6期～第10期は見送り、第11期は500円、第12期
は1,000円、第13期～第29期は見送りとさせていただ
きました。留保益の運用につきましては、運用の基本
方針に基づき運用を行いました。

＜ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース
（為替ヘッジあり）＞
１万口当りの収益分配金は基準価額水準、市場動
向等を勘案して、第1期は700円、第2期は1,200円、
第3期は見送り、第4期は2,600円、第5期は1,500円、
第6期～第29期は見送りとさせていただきました。留
保益の運用につきましては、運用の基本方針に基づき
運用を行いました。

第30期
（2024.9.21～2025.9.18）

（％）
20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

基準価額
Russell 2000 Growth 
Index（税引後配当込み、
円換算ベース）

第30期
（2024.9.21～2025.9.18）

（％）
10.0

5.0

0.0

-5.0

基準価額
Russell 2000 Growth
Index（税引後配当込み、
円ヘッジ円ベース）

－ 223 －

添付ファンド_9pt_1084136.indd   223添付ファンド_9pt_1084136.indd   223 2026/01/05   11:46:222026/01/05   11:46:22



子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）
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◇ファンド状況
■1万口当りの費用明細

項目 
第30期

項目の概要 （2024.9.21 ～ 2025.9.18）
金額 比率

円 %
（a） 信託報酬 835 1.674 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は49,873円です。
（投信会社） （ 398） （0.799） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （ 382） （0.766） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 55） （0.109） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） 売買委託手数料 44 0.088 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株式） （ 42） （0.083）

（先物・オプション） （ 1） （0.003）
（投資証券） （ 1） （0.003）

（c） 有価証券取引税 2 0.005 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株式） （ 2） （0.005）

（投資証券） （ 0） （0.000）
（d） その他費用 45 0.090 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資
金の送金・資産の移転等に要する費用

（保管費用） （ 45） （0.090）

（その他） （ 0） （0.000） 信託事務の処理等に要するその他諸費用
合計 926 1.857

（注1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算
出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払っ
た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注2） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.77%です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。

総経費率

1.77%

運用管理費用（投信会社）
0.80%

その他費用
0.09%

運用管理費用（受託会社）
0.11%

運用管理費用（販売会社）
0.77%
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
設　　　 定 解　　　約

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額
千口 千円 千口 千円

米 国 小 型 成 長 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 124,066 3,071,213 256,415 5,614,667
（注） 単位未満は切捨て。

■ 親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
項　　　　　　目 当　　　　期

（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 14,099,981 千円 
（ｂ）期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 3,378,214 千円 
（ｃ）売 買 高 比 率 （ ａ ） / （ ｂ ） 4.17
（注1） （b）は親投資信託の各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注2） 単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
償還日現在における有価証券の組入はございません。
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◇ファンド状況
■1万口当りの費用明細

項目 
第30期

項目の概要 （2024.9.21 ～ 2025.9.18）
金額 比率

円 %
（a） 信託報酬 414 1.674 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は24,712円です。
（投信会社） （ 197） （0.799） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （ 189） （0.766） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 27） （0.109） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） 売買委託手数料 25 0.103 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株式） （ 24） （0.098）

（先物・オプション） （ 0） （0.002）
（投資証券） （ 1） （0.003）

（c） 有価証券取引税 2 0.006 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株式） （ 2） （0.006）

（投資証券） （ 0） （0.000）
（d） その他費用 31 0.127 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資
金の送金・資産の移転等に要する費用

（保管費用） （ 31） （0.124）

（その他） （ 1） （0.003） 信託事務の処理等に要するその他諸費用
合計 472 1.910

（注1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算
出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払っ
た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注2） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース（為替ヘッジあり）

－ 10 －

（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.81%です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。

総経費率

1.81%

運用管理費用（投信会社）
0.80%

その他費用
0.13%

運用管理費用（受託会社）
0.11%

運用管理費用（販売会社）
0.77%
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース（為替ヘッジあり）
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
設　　　 定 解　　　約

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額
千口 千円 千口 千円

米 国 小 型 成 長 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 4,159 101,286 22,355 547,565
（注） 単位未満は切捨て。

■ 親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
項　　　　　　目 当　　　　期

（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 14,099,981 千円
（ｂ）期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 3,378,214 千円
（ｃ）売 買 高 比 率 （ ａ ） / （ ｂ ） 4.17
（注1） （b）は親投資信託の各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注2） 単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況（2024年9月21日から2025年9月18日まで）
上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
償還日現在における有価証券の組入はございません。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）

－ 12 －

◇資産状況
■投資信託財産の構成 2025年9月18日現在

項　　　　　　　目
償　　　還　　　時

評　　価　　額 比　　　　率
千円 %

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,645,581 100.0
投 資 信 託 財 産 総 額 1,645,581 100.0

（注） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および償還価額の状況
2025年9月18日現在

項　　　　目 償　還　時

（Ａ）資 産 1,645,581,388 円

コ ー ル・ ロ ー ン 等 1,645,581,388

（Ｂ）負 債 19,834,101

未 払 信 託 報 酬 19,834,101

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 1,625,747,287

元 本 311,171,442

償 還 差 損 益 金 1,314,575,845

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 311,171,442 口

１万口当り償還価額（Ｃ / Ｄ） 52,246円3銭

〈注記事項〉
期首元本額 616,008,508円
期中追加設定元本額 585,503,138円
期中一部解約元本額 890,340,204円

■損益の状況
自2024年9月21日　至2025年9月18日

項　　　　目 当　　期
（Ａ）有 価 証 券 売 買 損 益 108,969,254 円

売 買 益 698,948,264
売 買 損 △ 589,979,010

（Ｂ）信 託 報 酬 等 △△ 53,442,693
（Ｃ）当 期 損 益 金（ Ａ ＋ Ｂ ） 55,526,561
（Ｄ）前 期 繰 越 損 益 金 245,099,154
（Ｅ）追 加 信 託 差 損 益 金 1,013,950,130

（ 配 当 等 相 当 額 ） （ 837,124,571）
（ 売 買 損 益 相 当 額 ） （ 176,825,559）

（Ｆ）合　 計（ Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ） 1,314,575,845
償 還 差 損 益 金（ Ｆ ） 1,314,575,845

（注1）  損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注2）  損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注3）  損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

（注4）  親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部又
は一部を委託するために要する費用として委託者報酬の中か
ら支弁している額は、12,731,440円です。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）

－ 13 －

■投資信託財産運用総括表

信託期間
投資信託契約締結日 1995年９月29日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2025年９月18日 資産総額 1,645,581,388 円

区分
投資信託

契約締結当初
投資信託
契約終了時

差引増減又は
追加信託

負債総額 19,834,101 円

純資産総額 1,625,747,287 円

受益権口数 9,250,000,221 口 311,171,442 口 △ 8,938,828,779 口 受益権口数 311,171,442 口

元本額 円 円 円 １万口当り償還金 52,246円3銭9,250,000,221 311,171,442 △ 8,938,828,779

毎計算期末の状況

計算期 元本額 純資産総額 基準価額
１万口当り分配金

金額 分配率

円 円 円 円 ％
第20期 827,572,984 1,621,102,184 19,589 0 0.00
第21期 716,891,329 1,211,838,187 16,904 0 0.00
第22期 1,141,993,039 2,464,320,085 21,579 0 0.00
第23期 1,222,927,743 3,357,862,395 27,458 0 0.00
第24期 1,125,177,114 2,802,690,429 24,909 0 0.00
第25期 1,286,163,542 3,473,115,410 27,004 0 0.00
第26期 1,036,668,588 3,932,735,319 37,936 0 0.00
第27期 647,321,762 2,414,626,928 37,302 0 0.00
第28期 596,678,203 2,389,216,698 40,042 0 0.00
第29期 616,008,508 2,985,435,597 48,464 0 0.00

■償還金のお知らせ

1万口当り償還金（税込み） 52,246円 3銭
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース（為替ヘッジあり）
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■投資信託財産の構成 2025年9月18日現在

項　　　　　　　目
償　　　還　　　時

評　　価　　額 比　　　　率
千円 %

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 233,013 100.0
投 資 信 託 財 産 総 額 233,013 100.0

（注） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および償還価額の状況
2025年9月18日現在

項　　　　目 償　還　時

（Ａ）資 産 233,013,189 円

コ ー ル・ ロ ー ン 等 233,013,189

（Ｂ）負 債 1,902,114

未 払 信 託 報 酬 1,902,114

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 231,111,075

元 本 89,931,492

償 還 差 損 益 金 141,179,583

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 89,931,492 口

１万口当り償還価額（Ｃ / Ｄ） 25,698円57銭

〈注記事項〉
期首元本額 161,445,650円
期中追加設定元本額 27,232,837円
期中一部解約元本額 98,746,995円

■損益の状況
自2024年9月21日  至2025年9月18日

項　　　　目 当　　期
（Ａ）有 価 証 券 売 買 損 益 3,420,662 円

売 買 益 79,296,114
売 買 損 △ 75,875,452

（Ｂ）信 託 報 酬 等 △△ 4,357,722
（Ｃ）当 期 損 益 金（ Ａ ＋ Ｂ ） △ 937,060
（Ｄ）前 期 繰 越 損 益 金 27,868,372
（Ｅ）追 加 信 託 差 損 益 金 114,248,271

（ 配 当 等 相 当 額 ） （ 133,451,769）
（ 売 買 損 益 相 当 額 ） （△ 19,203,498）

（Ｆ）合　 計（ Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ） 141,179,583
償 還 差 損 益 金（ Ｆ ） 141,179,583

（注1）  損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注2）  損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注3）  損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

（注4）  親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部又
は一部を委託するために要する費用として委託者報酬の中か
ら支弁している額は、1,022,452円です。
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンBコース（為替ヘッジあり）
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■投資信託財産運用総括表

信託期間
投資信託契約締結日 1995年９月29日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2025年９月18日 資産総額 233,013,189 円

区分
投資信託

契約締結当初
投資信託
契約終了時

差引増減又は
追加信託

負債総額 1,902,114 円

純資産総額 231,111,075 円

受益権口数 2,213,312,663 口 89,931,492 口 △ 2,123,381,171 口 受益権口数 89,931,492 口

元本額 円 円 円 １万口当り償還金 25,698円57銭2,213,312,663 89,931,492 △ 2,123,381,171

毎計算期末の状況

計算期 元本額 純資産総額 基準価額
１万口当り分配金

金額 分配率

円 円 円 円 ％
第20期 133,093,569 199,011,830 14,953 0 0.00
第21期 134,786,643 203,061,612 15,065 0 0.00
第22期 251,941,586 439,724,898 17,453 0 0.00
第23期 242,496,994 526,631,915 21,717 0 0.00
第24期 219,703,603 437,897,760 19,931 0 0.00
第25期 193,116,084 426,285,908 22,074 0 0.00
第26期 170,468,285 506,200,681 29,695 0 0.00
第27期 169,035,340 370,296,065 21,906 0 0.00
第28期 157,558,918 341,475,738 21,673 0 0.00
第29期 161,445,650 415,132,454 25,713 0 0.00

■償還金のお知らせ

1万口当り償還金（税込み） 25,698円 57銭
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子投資信託　2025年9月18日

ブラックロック米国小型成長株式オープンAコース（為替ヘッジなし）／Ｂコース（為替ヘッジあり）

－ 16 －

◇お知らせ

ブラックロック米国小型成長株式オープン Aコース（為替ヘッジなし）
ブラックロック米国小型成長株式オープン Bコース（為替ヘッジあり）

投資信託及び投資法人に関する法律第14 条の改正に伴い、投資信託約款の「運用報告書」に関する条文を変更しま
した。

（変更日　2025年4月1日）

　2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面
交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとと
もに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。今後も
顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。
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－ 17 －

親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

償還運用報告書

第30期（償還日　2025年9月17日）

計算期間 （2024年9月21日～2025年9月17日）

米国小型成長株式マザーファンド

当ファンドの仕組みは次のとおりです。

決 算 日 9月20日（原則）

運 用 方 針 主に米国の小型株を主要投資対象として、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行います。

主要運用対象 主に米国の小型株の中から、中長期的に高成長が見込まれる銘柄に厳選投資します。

組 入 制 限 株式への投資割合には制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

◇基準価額の推移
■最近5期の運用実績

決　算　期
基　準　価　額 （ベンチマーク）

Russell 2000 Growth Index 株　　式
組　　入
比 率 等

株式先物
組　　入
比　　率

投資証券
組　　入
比　　率

純 資 産期　中
騰落率

（税引後配当込み、
円換算ベース）

期　中
騰落率

円 % % % % % 百万円
26期（2021年9月21日） 169,401 42.7 433,159.12 40.4 97.1 1.3 0.6 4,474
27期（2022年9月20日） 169,402 0.0 429,506.10 △ 0.8 95.5 1.8 1.1 2,832
28期（2023年9月20日） 184,966 9.2 460,833.77 7.3 96.2 2.0 0.9 2,758 
29期（2024年9月20日） 227,418 23.0 556,143.31 20.7 96.5 1.9 0.5 3,423 
（償　還　日） （償還価額）

30期（2025年9月17日） 249,136.48 9.6 632,803.28 13.8 － － － 1,878
（注1） 基準価額は1万口当り。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） 2021年12月18日に、当ファンドのベンチマークを「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」より「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」に変更

しました。このため、ベンチマークのデータは、設定時から2021年12月17日までの期間は「Russell 2000 Growth Index（円換算ベース）」の指数値に基づき、2021年12月18日以
降については「Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）」の指数値に基づき記載しています。

（注5） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。
「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み）に為替
を乗じたものです。

（注6） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年　月　日
基　準　価　額 （ベンチマーク）

Russell 2000 Growth Index 株式組入
比 率 等

株式先物
組入比率

投資証券
組入比率騰落率 （税引後配当込み、円換算ベース） 騰落率

（期　　　首） 円 % % % % %
2024年 ９月20日 227,418 － 556,143.31 － 96.5 1.9 0.5

９月末 225,654 △ 0.8 552,674.07 △ 0.6 97.4 1.9 0.5
10月末 241,240 6.1 598,478.72 7.6 97.1 2.0 0.8
11月末 257,526 13.2 643,780.37 15.8 96.8 2.1 0.8
12月末 254,076 11.7 630,837.63 13.4 97.0 1.9 0.7

2025年 １月末 258,664 13.7 634,092.92 14.0 97.0 2.2 0.5
２月末 228,138 0.3 560,599.61 0.8 96.6 2.1 1.0
３月末 214,450 △ 5.7 528,329.94 △ 5.0 96.3 2.3 1.2
４月末 204,919 △ 9.9 499,135.71 △ 10.3 101.6 4.0 1.0
５月末 218,615 △ 3.9 534,825.49 △ 3.8 96.2 1.6 1.5
６月末 230,478 1.3 566,157.06 1.8 96.5 1.6 1.3
７月末 243,408 7.0 600,852.99 8.0 96.5 1.7 1.4
８月末 249,200 9.6 626,103.80 12.6 － － －

（償　還　日） （償還価額）
2025年 ９月17日 249,136.48 9.6 632,803.28 13.8 － － －

（注1） 基準価額は1万口当り。騰落率は期首比。
（注2） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注3） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注4） Russell 2000® Index、およびRussell®は、フランク・ラッセル・カンパニーの登録商標です。

「ラッセル米国株式インデックス」は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄（市場全体の約98％を代表）で構成されるインデックスシリーズです。「Russell 2000® 
Growthインデックス」は、この「ラッセル米国株式インデックス」の一つで、時価総額上位1,000銘柄を除く下位2,000銘柄のうち、PBR（株価自己資本倍率）が高く、成長が相
対的に高いと予測される銘柄で構成されています。Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、Russell 2000 Growth Index（税引後配当込み）に為替
を乗じたものです。
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

■設定以来の基準価額の推移（1995年9月29日～2025年9月17日）

◇運用担当者コメント
3～ 5頁をご参照ください。

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項　　　　目 当　　期
（ａ）売 買 委 託 手 数 料 210 円

（ 株　　　　　　　　 式 ） （ 198）
（ 先 物 ・オ プ シ ョ ン ） （ 6）
（ 投　 資　 証　 券 ） （ 6）

（ｂ）有 価 証 券 取 引 税 11

（ 株　　　　　　　　 式 ） （ 11）
（ 投　 資　 証　 券 ） （ 0）

（ｃ）そ の 他 費 用 255

（ 保　 管　 費　 用 ） （ 254）
（ そ　　　 の　　　 他 ） （ 1）

合　　　　計 477

（注1）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、
追加、解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡便 
法により算出した結果です。

（ａ）売買委託手数料
　期中の売買委託手数料＝　期中の平均受益権口数

（b）有価証券取引税
　期中の有価証券取引税＝　期中の平均受益権口数

（c）その他費用
　期中のその他費用＝　期中の平均受益権口数

（注2）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注1） 設定時を100とした指数値を使用しています。
（注2） ベンチマークはRussell 2000 Growth Index（税引後

配当込み、円換算ベース）です。2021年12月18日に、
当ファンドのベンチマークを「Russell 2000 Growth 
Index（円換算ベース）」より「Russell 2000 Growth 
Index（税引後配当込み、円換算ベース）」に変更し
ました。このため、ベンチマークのデータは、設定時
から2021年12月17日までの期間は「Russell 2000 
Growth Index（円換算ベース）」の指数値に基づき、
2021年12月18日以降については「Russell 2000 Growth 
Index（税引後配当込み、円換算ベース）」の指数値
に基づき記載しています。

基準価額　　　　　ベンチマーク

3,000

2,000

1,000

0
設定日

（1995.9.29）
償還日

（2025.9.17）
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

◇運用内容
■売買及び取引の状況（2024年9月21日から2025年9月17日まで）
株　式

買　　　　付 売　　　　付
株　　数 金　　額 株　　数 金　　額

外 

国 ア メ リ カ
百株 千米ドル 百株 千米ドル
11,708 37,581 18,125 57,460
（△149） （△667）

（注1） 金額は受渡し代金。
（注2） 単位未満は切捨て。
（注3） （　）内は、増資割当、株式転換、合併等による増減分で上段の数字に含まれていません。

投資証券
買　　　　付 売　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外 

国

ア
メ
リ
カ

千口 千米ドル 千口 千米ドル
AGREE REALTY CORP（アメリカ） 0.701 50 0.701 50
AMERICOLD REALTY TRUST（アメリカ） 1 40 1 38
BRIXMOR PROPERTY GROUP INC（アメリカ） 3 87 3 84
CHATHAM LODGING TRUST（アメリカ） 1 12 1 10
CUBESMART（アメリカ） 3 168 3 159
DIAMONDROCK HOSPITALITY CO（アメリカ） 2 20 2 18
DIVERSIFIED HEALTHCARE TRUST（アメリカ） 1 5 1 5
FIRST INDUSTRIAL REALTY TRUST（アメリカ） 3 170 3 155
FOUR CORNERS PROPERTY TRUST（アメリカ） 0.523 14 0.523 14
KITE REALTY GROUP TRUST（アメリカ） 1 27 1 22
LAMAR ADVERTISING CO-A（アメリカ） 0.139 17 0.533 60
NETSTREIT CORP（アメリカ） 3 53 3 56
NEXPOINT RESIDENTIAL（アメリカ） 0.423 18 0.424 16

（ 0.001） （ 0） （ －） （ －）
RLJ LODGING TRUST（アメリカ） 1 14 1 10
RAYONIER INC（アメリカ） 0.996 26 0.996 24
RYMAN HOSPITALITY PROPERTIES（アメリカ） 0.41 45 0.714 69
SABRA HEALTH CARE REIT INC（アメリカ） 3 59 3 60
SUMMIT HOTEL PROPERTIES INC（アメリカ） 0.391 2 1 10
TANGER INC（アメリカ） 3 101 3 124
URBAN EDGE PROPERTIES（アメリカ） 0.51 8 0.51 9

（注1） 金額は受渡し代金。
（注2） 買付（ ）内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
（注3） 売付（ ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注4） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
（注5） （ ）内は、発行国です。

先物取引の種類別取引状況

種　　　　類　　　　別
買　　　　建 売　　　　建

新規買付額 決　済　額 新規売付額 決　済　額
外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
株 式 先 物 取 引 1,818 1,863 － －

（注1） 金額は受渡し代金。
（注2） 単位未満は切捨て。
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2024年9月21日から2025年9月17日まで）
項　　　　　　　　　　目 当　　　　　　　　　　期

（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 14,099,981 千円
（ｂ）期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 3,378,214 千円
（c）売 買 高 比 率 （ ａ ） / （ ｂ ） 4.17
（注1） （b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注2） 単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄（2024年9月21日から2025年9月17日まで）
株　式

当　　　　　　期
買　　　　　　付 売　　　　　　付

銘　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　柄 株　数 金　額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

SPROUTS FARMERS MARKET INC  2 63,262 23,088 SPROUTS FARMERS MARKET INC  4 108,147 23,232
SPX TECHNOLOGIES INC  2 48,974 22,960 EXLSERVICE HOLDINGS INC  12 81,766 6,557
PIPER SANDLER COS  1 48,317 44,327 PRIMORIS SERVICES CORP  6 64,826 10,580
FLUOR CORP  6 43,172 6,727 CREDO TECHNOLOGY GROUP HOLDI  6 61,850 10,081
FTAI AVIATION LTD  1 36,670 19,757 FLOWSERVE CORP  7 59,104 7,911
MANPOWERGROUP INC  3 36,412 9,303 INSMED INC  4 57,320 11,503
PRIMORIS SERVICES CORP  3 35,350 11,286 CORCEPT THERAPEUTICS INC  5 56,453 9,457
GRIFFON CORP  2 34,201 11,826 DYCOM INDUSTRIES INC  1 53,112 29,956
CLEARWATER ANALYTICS HDS-A  8 32,823 4,076 FABRINET  1 52,917 34,564
MOOG INC-CLASS A  1 31,646 30,024 FTAI AVIATION LTD  3 52,179 16,565

（注1） 金額は受渡し代金。
（注2） 金額の単位未満は切捨て。

投資証券
当　　　　　　期

買　　　　　　付 売　　　　　　付
銘　　　　柄 口　数 金　額 平均単価 銘　　　　柄 口　数 金　額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
FIRST INDUSTRIAL REALTY TRUST（アメリカ） 3 25,583 7,967 CUBESMART（アメリカ） 3 23,470 5,932 
CUBESMART（アメリカ） 3 24,243 6,128 FIRST INDUSTRIAL REALTY TRUST（アメリカ） 3 22,860 7,119 
TANGER INC（アメリカ） 3 14,934 4,777 TANGER INC（アメリカ） 3 18,488 4,818 
BRIXMOR PROPERTY GROUP INC（アメリカ） 3 13,079 4,003 BRIXMOR PROPERTY GROUP INC（アメリカ） 3 12,141 3,716 
SABRA HEALTH CARE REIT INC（アメリカ） 3 8,975 2,481 RYMAN HOSPITALITY PROPERTIES（アメリカ） 0.714 10,453 14,640 
NETSTREIT CORP（アメリカ） 3 7,984 2,244 SABRA HEALTH CARE REIT INC（アメリカ） 3 9,073 2,508 
AGREE REALTY CORP（アメリカ） 0.701 7,503 10,703 LAMAR ADVERTISING CO-A（アメリカ） 0.533 8,713 16,347 
RYMAN HOSPITALITY PROPERTIES（アメリカ） 0.41 7,111 17,343 NETSTREIT CORP（アメリカ） 3 8,044 2,261 
AMERICOLD REALTY TRUST（アメリカ） 1 5,999 3,333 AGREE REALTY CORP（アメリカ） 0.701 7,465 10,649 
KITE REALTY GROUP TRUST（アメリカ） 1 4,292 4,225 AMERICOLD REALTY TRUST（アメリカ） 1 5,419 3,010 

（注1） 金額は受渡し代金。
（注2） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
（注3） （ ）内は、発行国です。 － 239 －
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

◇資産状況
■投資信託財産の構成 2025年9月17日現在

項　　　　　　　目
償　　　還　　　時

評　　価　　額 比　　　　率
千円 %

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,878,594 100.0
投 資 信 託 財 産 総 額 1,878,594 100.0

（注） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および償還価額の状況
2025年9月17日現在

項　　　　目 償　還　時

（Ａ）資 産 1,878,594,577 円

コ ー ル・ ロ ー ン 等 1,878,594,577

（Ｂ）負 債 －

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 1,878,594,577

元 本 75,404,235

償 還 差 損 益 金 1,803,190,342

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 75,404,235 口

１万口当り償還価額（Ｃ / Ｄ） 249,136円48銭

〈注記事項〉
期首元本額 150,545,974円
期中追加設定元本額 128,225,058円
期中一部解約元本額 203,366,797円

期末における元本の内訳
ブラックロック米国小型成長株式オープンＡコース（為替ヘッジなし） 66,051,402円
ブラックロック米国小型成長株式オープンＢコース（為替ヘッジあり） 9,352,833円

合計 75,404,235円

■損益の状況
自2024年9月21日　至2025年9月17日

項　　　　目 当　　期

（Ａ）配 当 等 収 益 16,153,948 円
受 取 配 当 金 14,436,528
受 取 利 息 1,076,500
そ の 他 収 益 金 640,920

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 △ 429,805,795
売 買 益 632,803,628
売 買 損 △△ 1,062,609,423

（Ｃ）先 物 取 引 等 損 益 △△ 16,681,019
取 引 益 15,635,912
取 引 損 △△ 32,316,931

（Ｄ）そ の 他 費 用 △△ 3,621,494
（Ｅ）当期損益金 （A＋B＋C＋D） △ 433,954,360
（Ｆ）前 期 繰 越 損 益 金 3,273,141,187
（G）解 約 差 損 益 金 △△ 4,080,271,369
（H）追 加 信 託 差 損 益 金 3,044,274,884
（ I ）合 計（ E ＋Ｆ＋ Ｇ ＋ H ） 1,803,190,342

償 還 差 損 益 金（ I ） 1,803,190,342

（注1）  損益の状況の中で有価証券売買損益及び先物取引等損益は、
期末の評価換えによるものを含みます。

（注2）  損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

（注3）  損益の状況の中で解約差損益金とは中途解約の際、解約代金
と元本の差額をいいます。

■組入資産の明細
償還日現在における有価証券の組入はございません。
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親投資信託　2025年9月17日

米国小型成長株式マザーファンド

◇お知らせ

米国小型成長株式マザーファンド

投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款の「運用報告書」に関する条文を変更しま
した。

（変更日　2025年4月1日）
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