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2020年３月期決算説明会

いちよし証券株式会社
執行役社長
玉田 弘文
2020年5月26日（火）



2020年3月期決算（連結）

Ⅰ：決算・業績の状況



（単位：百万円）

2019年

3月期

2020年

3月期

前期比

増減率

前期比

増減額

営 業 収 益 21,227 18,846 ▲11.2％ ▲2,381

純 営 業 収 益 19,769 17,241 ▲12.8％ ▲2,528

販 売 費 ・
一 般 管 理 費

17,713 17,786 0.4％ 73

営 業 利 益 2,056 ▲545 － ▲2,601

経 常 利 益 2,238 ▲469 － ▲2,708

特 別 損 益 264 20 ▲92.1％ ▲243

法 人 税 等 803 264 ▲67.1％ ▲538

親会社株主に帰属す
る 当 期 純 利 益

1,674 ▲724 － ▲2,398

◆ 営業収益は、前期比23億8,100万円（11.2％）減少の188億4,600万円

◆ 経常損失は4億6,900万円

◆ 親会社株主に帰属する当期純損失は7億2,400万円

１．収支の状況
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2020/3

1Q 2Q 3Q 4Q

4,618 4,820 4,511 4,894

4,220 4,396 4,160 4,463

4,459 4,541 4,364 4,420

▲239 ▲145 ▲204 42

▲218 ▲183 ▲158 90

▲0 2 66 ▲48

▲29 99 119 75

▲194 ▲285 ▲211 ▲32

（単位：百万円）



（単位：百万円）

◆株券の委託手数料は、前期比22億7,500万円（32.4％）減少の47億4,500万円、投資信託の募集・売出し手数料は、
前期比400万円（0.1％）減少の38億7,600万円、その他の受入手数料（信託報酬等）は、前期比1億5,100万円（2.2％）
減少の67億3,300万円

◆引受け・売出し手数料は、新規公開企業32社、既公開企業に係る公募・売出しは6社の幹事・引受けシンジケート団
加入となり、前期比2億9,000万円（108.9％）増加の5億5,700万円

2019年
3月期

2020年
3月期

前期比
増減率

前期比
増減額

受 入 手 数 料 19,205 16,845 ▲12.3％ ▲2,359

委託手数料の主な内訳

株 券 7,020 4,745 ▲32.4％ ▲2,275

募集・売出し手数料の主な内訳

投 資 信 託 3,881 3,876 ▲0.1％ ▲4

引受け・売出し手数料の主な内訳

新 規 公 開 210 495 135.2％ 284

既 公 開 56 61 10.2％ 5

計 266 557 108.9％ 290

その他の受入手数料の主な内訳

信 託 報 酬 等 6,884 6,733 ▲2.2％ ▲151

信 託 報 酬 等 以 外 802 661 ▲17.5％ ▲140

計 7,686 7,394 ▲3.8％ ▲292

＜参考＞

投 信 募 集 額 2,426 2,435 0.4％ 8

（単位：億円）

※ ラップ販売額を含む。

2020/3

1Q 2Q 3Q 4Q

4,124 4,293 4,074 4,352

1,281 1,116 1,163 1,183

921 1,137 874 943

7 116 22 349

3 7 40 10

11 123 62 359

1,679 1,692 1,749 1,611

168 170 157 164

1,847 1,862 1,907 1,776

（単位：百万円）

２．受入手数料の内訳
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（単位：百万円）

2019年

3月期

2020年

3月期

前期比

増減率

前期比

増減額

取 引 関 係 費 1,828 2,004 9.6％ 175

人 件 費 9,815 9,488 ▲3.3％ ▲326

不 動 産 関 係 費 2,202 2,542 15.4％ 340

事 務 費 2,359 2,308 ▲2.1％ ▲50

減 価 償 却 費 522 536 2.5％ 13

租 税 公 課 291 255 ▲12.5％ ▲36

そ の 他 692 650 ▲6.0％ ▲41

合 計 17,713 17,786 0.4％ 73

＜参考＞2020年3月期 固定費・変動費（単体）

固 定 費 12,993

変 動 費 4,006

◆販売費・一般管理費は、不動産関係費等の一時的増加等により前期比7,300万円（0.4％）増額の177億8,600万円

（単位：百万円）

（百万円）
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３．販売費・一般管理費の内訳
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貸借対照表 財務の状況

（百万円）
資産合計

負債・純資産合計
（百万円）

43,530

48,544

48,544

2020年

3月期

前期末比

増減

自 己 資 本 比 率

（％）
65.9 ▲5.3

1 株 当 た り 純 資 産

（円）
797.12 ▲30.41

自 己 資 本 規 制 比 率

（単体）（％）
446.8 ▲106.1

2020年

3月期

前期比

増減

1 株 当 た り 純 利 益

（円）
▲17.72 ▲56.97

有形固定資産の増加

預り金の増加

有価証券担保借入金の
減少

４．貸借対照表及び財務の状況
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配当金支払、自己株式
取得による減少



Ⅱ：業績のハイライト
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１．受入手数料の推移
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３．信託報酬と販管費カバー率の推移（月額平均）
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Ⅲ：今後の経営戦略



預り資産 30,000
株式 14,200

投信 13,200

ﾄﾞﾘｺﾚ 2,000

債券（その他） 600

ROE 15％程度

主幹事 80社

（単位：億円）

2023年3月期
（計画期間：2020.4～2023.3末）

「ストック型ビジネスモデル」の確立

ｺｽﾄｶﾊﾞｰ率 60％

新中期経営計画『 アタック３ 』

１．新中期経営計画「アタック３」
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お客様のためにやらないこと お客様のために為すべきこと

２．お客様本位の業務運営
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ファイナンシャル

コンサルタント（FC)

カスタマーサービス

アドバイザー（CSA）

・富裕層を中心としたお客様アドバイザーアドバイザー（AD）

３．営業担当者の役割明確化

・転勤がなくお客様に寄り添うIFA的存在
の契約社員

・潜在的富裕層のお客様アドバイザー

11

・ＡＤ、ＦＣ、ＣＳＡは支店営業体制の３本柱

・ＡＤは従来からの転勤を伴うお客様アドバイザー、ＦＣは契約社員で転勤がなく地域密着で

お客様に寄り添うＩＦＡ的な存在、ＣＳＡは潜在的富裕層のお客様アドバイザーです。



①「お客様ご意向確認シート」によるお客様ニーズの把握

② 保有されてる資産状況の把握

③ お勧めポートフォリオに合わせた商品提案

４．ポートフォリオに沿った商品提案
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・国内個人金融資産のうち約1,000兆円の現金・預金をターゲットとして、安定運用を目指す

「ベース資産」をプラットフォームに、積極的に運用益の拡大を図る「アクティブ資産」を組

み合わせた分散投資のご提案を一層、強化して参ります。

５．預り資産拡大に向けての「土台の拡大」
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・投資信託の信託報酬やファンドラップのフィーなどの「安定収入」の販売費・一般管理費全体に対する

比率である「コストカバー率」を重要な経営指標の一つとしております。

・いちよし経済研究所のリサーチ力、いちよしアセットマネジメントの運用力、当社のアドバイス力という

当社グループの強みを最大限に生かし、「アタック３」において60％達成を目指して参ります。

６．コストカバー率６０％へ

預り資産とコストカバー率の推移
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２３/３期
「アタック３」

※ コストカバー率は、15/3期より連結にて算出
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中間配当 期末配当 記念配当

配当額・配当性向等の推移（１株当たり）

配当性向（除く記念配当） 29.5%

純資産配当率（DOE）

38.5% 43.2%

4.0% 3.7% 3.8% 4.1% 3.7%

41.0% 38.5%

配当性向20%程度

配当性向40%程度 or
純資産配当率（DOE4%）程度
配当金の高い方を採用

配当性向30%程度
中間配当を実施

配当性向40％程度は継続し、
ＤＯＥの水準については半年毎に見直す

配当性向（40%程度）と純資産配当率（半期2%程度）
については、半年毎に算出する

51.6% (50.2%)※

配当の状況

自己株式の消却

(2.2%)※

※16/3末については、中間配当につき配当性向、

期末配当につきDOEを採用

各々につき半期ベースにて計算した数値を記載

（参考）
2019年3月末発行済株式総数 44,431,386株

（うち自己株式 2,635,963株)

2020年3月末発行済株式総数 42,431,386株
（うち自己株式 6,434,008株)

4.0%

連結配当性向50%程度 or

連結純資産配当率(DOE)

(半期2%程度)

半年毎に配当金の高い方を採用

52.1%

4.1%

1998年9月～2004年1月 株 264.55 円

2008年1月～2008年3月 株 1,032.31 円

2008年11月～2009年1月 株 673.03 円

2019年1月～2019年6月 株 870.53 円

合計 株 合計 32.4%

平均買付単価

17,497,700

消却率

20.2%

3.5%

4.2%

4.5%

自社株式の取得／消却

11,841,000

1,699,200

1,957,500

2,000,000

（参考）配当の状況

3.9%
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（参考）社会貢献活動
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この資料は、当社の情報提供を目的としたものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。このページに掲載された資料の情報に基づき、株式等の有価証券投資を判
断される場合には、銘柄の選択、売・買の別、投資の時期などの最終決定はご自身の判断でなさるようお願いいたします。

この資料に記載された計画や見通し等は、資料作成時点の当社の判断であり、その実現・達成を保証・約束するものではなく、また今後予告なしに変更されることがあります。

この資料は2020年3月31日現在のデータに基づき作成しております。

商号等 ：いちよし証券株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第24号

加入協会：日本証券業協会、一般社団法人 日本投資顧問業協会

問い合わせ先 いちよし証券株式会社 広報室

TEL：03-4346-4510  FAX：03-4346-4513
https://www.ichiyoshi.co.jp


